MexkauHeH T0KJIAJA 3a aAeiHocTTa HA ,,/ledouTtym UuBect" AJICHUL mo
qj1. 1000, ax. 4, 1.2 ot 3IIIIK

1. Uudopmanusa 3a Ba)kHU CHOMTHUSA, HACTHIIIWIN NPe3 BTOPOTO TpuMeceune Ha 2024r.
KoM 30.06.2024r. unenoBere Ha ChBeTa Ha AUPEKTOpUTE ca O6e3 nmpoMsHa u ca bopucinas
Hukonaes bopucos, Jlesn Bennukos bopucos u 3apasko Bnagumupos MBanoB. M3nbiHuTeneH
JUPEKTOP Ha IPYKECTBOTO € 3xpaBko Biagumupos MBanos. ,,/JHC UuBect* A/l e MmaxkopuTapeH
coOcTtBeHMK mputexanal 619 50006p. akuu ot 06mo 650 0006p. akuuu wim 95.31% ot
KanuTana Ha ,,Jleoutym MuBect“AJICHULL. 3a HoB /IupekTop Bpb3KU C HHBECTUTOPHUTE Ha
»Jleontym Nusect “AJICUL] e naznauen Maprtun Jlro6omupos Mutes cunrano ot 08.05.2024 r.

Ciiex OTYETHHMAT NMEPHOJ € HACTBIIMIIO CJIeJHOTO BA’KHO ChbOMTHE 32 IPY/KeCTBOTO:

Ha 08.07.2024r. B TPPYOJIHLI, BoseH oT AreHiuus 110 BIUCBaHUATA O€ BIMCaHa IPOMsHA B
cbcTaBa Ha wieHoBeTe Ha ChBeTa Ha TUpeKTopuTe Ha ,,Jledutym Musect AJICUL], cpriaacuo
pemenue Ha OOMIOTO CHOpaHKE Ha aKIIMOHEPUTE, MTpoBeaeHO Ha 29.06.2024r.

Hoceramnusat uineH Ha CpBeTa Ha qupekropute 3apaBko Bnagumupos MBanos u UsnbinuTenexn
IUpeKTOp Oe 3ainuueH, a 3a HOB wieH Ha ChBeTa Ha qupekTopure 6e Bnucana [lers Kpacumuposa
Kpscrepa. Unenosere Ha ChBeTa Ha AUpeKTOpUTE ciiell mpoMsiHara ca: bopucnas Hukomnaes
bopucos, Jlesn Bennukos bopucos u Ilers Kpacumuposa KpbscreBa. Kato HoB M3nbiaHuTenen
JMPEKTOP Ha JIPY>KECTBOTO, ChIIACHO pemieHne Ha ChBeTa Ha AUpPEKTopuTe, 6e Briucan JlesH
BennukoB bopucos, koeTo o0cTosTencTBo cbio e orpazeHo B TPPIOJIHLI.

2.Biansinue Ha uHGopManuaTa 1o T.1. BbpXy pe3yararture BbB GUHAHCOBHS OTYeT:

KbMm kpas Ha BTOpoTO TpuMeceune Ha 2024 r., "lebutym UuBect" AJICHUIL] oTunTa nevyanba
B pa3Mep Ha 9 XWJIL.JIB. ¥ IPUXO/U B pa3Mep Ha 74 XWII.JB.

3.0nucanne HA OCHOBHHMTE PHUCKOBE W HECHUT'YPHOCT, NMpel KOUTO € H3NMpPaBeH
Jdeourym Unsectr" AJICHUL] npe3 punancoBara roauHa.

Paznuunu rpynu puckoBe MOraT Jja BIHAsT €IHOBPEMEHHO Ha JieiiHOCTTa Ha ,,J{eduTym nuBect”
AJICHULI, xato HIKOM OT TSX MOraT Ja ObJaT OrpaHMYaBaHy, a JPYTH ca U3BBH KOHTPOJIA HA
JpYy>KECTBOTO.

1. PuckoBe, cnenuguynu 3a ApyKecTBOTO- Pa3MyHy rpynu pucKOBE MOTaT Ja BIMSAT
€IHOBPEMEHHO Ha JIeHOCTTa Ha ,,JleonTy™m maBect” A JICULI, kato HIKOM OT TSIX MoraT 1a
ObaaT OrpaHMYaBaHM, a JPYTU Ca U3BBH KOHTPOJIA HA IPY>KECTBOTO.

Puckose, ciennuynu 3a Ipy>KeCTBOTO- BEPOSITHOCTTa OT HACTHIIBAaHE HA CHOUTHS, IPU KOUTO
€IHOBPEMEHHO T'OJIsIM Opoii B3eMaHMsI HsMa J1a ObJaT 00CITy>)KBaHU MU 00CTYKBAaHETO UM MOKE
na ObJe 3a0aBeHO, KAKTO U PUCKA OT MPEICPOUHO MOTacsIBaHEe HA KPEAUTHUTE.

HanyckaHe Ha KJIFOYOBH CITy>KUTENH — 32 H30ATBAHETO HAa TO3H PHCK JPY>KECTBOTO MMa
orpaHuyeH Opoil mepcoHal, a OCHOBHATA YacT OT OINlepaTUBHATA JEHHOCT Ce Bh3Jara Ha BHHIITHH
KOHTPAreHTH, ¢ KOETO TO3U PUCK € JI0 TojIsiMa CTENEeH U30JIUPaH.

2. O0mm (CMCTEMHHU) PUCKOBeE

na3apeH PUCK - Bb3MOXXHOCTTA JIa C€ PeaIM3UpaT 3aryou nopaay HeOIaronpusTHU Na3apHH
M3MEHEHHUs B CTOMHOCTTA Ha (PMHAHCOBUTE MHCTPYMEHTH U IPYTH JMKBHUIHH (PUHAHCOBHM aKTHUBH.
HuBoto Ha nma3apen puck B pe3ynrtaT Ha nanaemusara or COVID-19 e cunHo nosuieHo. To3u
PHUCK HE 3acsira OCHOBHUTE aKTHBH Ha JPY>KECTBOTO Thi KaTo HE C€ ThPryBaT Ha (JMHAHCOBUTE
nasapu.

KPeINTeH PUCK — TOBA € PUCKBT NPUAOOUTHUTE OT APYKECTBOTO MOTPQEHIN B3eMaHus J1a He
ObJaT HAII'BJIHO WJIM YaCTUYHO MOraceHU. PHKOBOJCTBOTO yIpaBiisgBa KaTo HaeMa 00CITy>KBaIlo
JPY>KECTBO C OMHT U PeCypcu B ChOMpaHETO Ha B3eMaHus. HUBOTO Ha KpeAUTEH pUCK €



MOBHUIICHO IMOPAAX HAJIOKCHOTO UBBHPCIHO IMMOJIOKCHUEC, HACTUYHOTO HUJIU ITBJIHO 3aTBAPSAHE Ha
THPTOBCKH 00EKTH, OCBOOOXIaBaHE Ha paOOTHHIIH;

onepanuoHeH — Bb3MOXKHOCTTA JIa CE€ Pealn3upar 3ary0ou, CBbp3aHu C TPEIIKU WU
HECBBBPUICHCTBA B CUCTEMATa Ha OpraHu3anus, HeA0CTaTbYHO I(BaJ'II/I(l)I/ILII/IpaH nepCcoHal,
HeOJIaroNnpHusTHU BBHHIIIHU CbOUTUS OT HE(PUHAHCOB XapaKTep, BKIIOUUTEIHO U IIPABEH PUCK;
HuBoTO Ha onepaloHeH PUCK € MOBUILIEHO TIOPaIi HAIOKEHUTE MEPKH 3a OTpaHUYaBaHe Ha
COIIMATHUTE KOHTAKTH;

JIMKBHU/IEH PUCK — J[py»KeCTBOTO mocpela Hy>KJIUTE CU OT JIMKBUHHA CPEACTBA KATO BHUMATEITHO
CJICAW MOCThIBAIUTE IJIAIAHWA OT AJIBXHUIM 110 IOTOBOP 3a HECH, KAKTO U U3XOAINUTE
NapuvHu IMOTOLH, Bb3HUKBAIIIK B X0/1d HA OIICPATUBHATA IICf/iHOCT. Husoto Ha JIMKBU/ICH PUCK €
HUCKO TIOPaJI JIUTICAaTa Ha TIOTCHIMAIHN KPATKOCPOYHH 3aIbJDKCHUS Ha JIPY>KECTBOTO;
CHCTEMHH PUCKOBE -3aBHCAT OT OOLIUTE KOJICOAHUSI B UKOHOMHUKATA KaTo I5U10. J[py’KecTBOTO
HE MOKE Jia BJIMAC BbPXY CUCTCMHUTE PUCKOBE, HO ' OTYUTA U CC C'bO6p33$IBa ¢ tax. HuBorto Ha
CHCTEMEH PUCK € IMOBUIIIEHO OPaIu Ch3aJICHUTE H3BBHPEIHU 00CTOSTENCTBA. [IpyKECTBOTO
CIIC/IA ¥ aHAJIM3HpPA MPUJIAraHUTE MEPKH 3a MOIIIOMaraHe Ha MKOHOMUYECKUTE CYyOEKTH OT
CTpaHa MPaBUTEIICTBOTO;

PHCKOBE, CBbP3aHH ChC CTONMAHCKATA KOHIOHKTYPA - TeKkylara MKOHOMUYECKa CUTYyallus B
bwirapus u cBeTa BO/M JI0 HaMallsiBaHE Ha MOKYIMATeIHATa CIOCOOHOCT Ha HACEIICHUETO U J10
CBUBAHC HA TbPCCHCTO HA KPEAWUTHU. Hamanenoro mmon3Bane Ha KpE€AUTU U CbOTBECTHO ITO-MAJIKUTC
SKCIIO3UIIUU MOJKE JIa TOBEJIe /10 TI0-HUCKKM HUBa Ha nieyasioa 3a J[py»ecTBOTo, Thil KaTo 00eMbT
Ha B3E€MaHUs € IO-HUCHK OTKOJIKOTO IMMPU YCKOPEH UKOHOMHUYCCKH paCTe>1<;

He(JIArONPHUSITHH MPOMEHH B 3aKOHOAATEJCTBOTO - TCHACHIIMATA HA XapMOHU3UPAHE Ha
MECTHOTO 3aKOHOJIATEJICTBO C €BpOICHCKaTa peryjJaTHBHA PaMKa B 4acTTa 3a JPYKECTBaTa ChC
CIiIcnraJiHa MHBECCTHUIITMOHHA 1ICJI, BOOAW 1O MHCHHUEC, 4YC 6HaFOHpI/IHTHI/IHT peryjiaaTuB€H MOJICJI HA
TO3H BHJI KOMIIAaHWH III€ CE 3ama3d U B ObJEIIe U PUCKBT OT HEOIaronpusaTHH IPOMEHH B
3aKOHOZATEJICTBOTO 1Ie ObJie MUHUMH3HPAH B TOJISIMA CTETICH;

KOHKYpPeHIus Ha na3apa - [Ipe3 mocieHuTe ToAMHY, B CEKTOPA 32 THProBUS U ChOUpaHe Ha
B3EMaHUs HaBJIs30Xa 3HAYUTENIECH OpOil HOBU YUYAaCTHHUIIH, B T. Y. U MHOTO Uy>KACCTPAaHHH
KOMITaHUH. Y BEINYaBaHETO Ha KOHKYPEHIIUATA B TO3U acleKT MOXKE J1a JI0BEJ/IE B CPETHOCPOUCH
IUTaH /10 HEBB3MOXKHOCT 3a JPY>KECTBOTO J1a YCIIee Aa pealn3upa MpeIBapuTeIHO OYaKBaHaTa
JOXOHOCT OT HHBECTUIIMUTE CH.

BaJIyTeH puck - CbIIIacCHO IeHCTBAIOTO KbM HACTOSIINS MOMEHT 3aKOHOAATENICTBO B bhirapus,
OBATApPCKUSAT JIeB € PUKCUPaH KbM eBpoTo B choTHOmeHne EUR 1 = BGN 1.95583, a
brearapckara Hapomna banka e mrbxHa f1a morbp:ka HUBO Ha OBJITAPCKUTE JICBOBE B
oOparieHue, paBHO Ha BAIYTHUTE pe3epBU Ha OaHKaTa. Ta3u BadyTHa MOJUTHKA HaMaJsBa
3HAYUTEIIHO PHCKA OT CPUBOBE B CTOMHOCTTA Ha Obarapckus jieB. DUKCUPaHUAT Kypc Ha JIeBa
KBM €BpPOTO HOCH 3a OBJITapcKaTa BalyTa pUCKa OT HEOIAronpusTHH IBIKEHHS Ha Kypca Ha
€BPOTO CIIPSIMO IPYTUTE OCHOBHU BAaJyTH Ha MEXITyHAPOAHUTE (PMHAHCOBH Ma3apH, HO He
cuuTame, ye 1nogo0eH HeOmaronpusTeH eeKT e € Onpeessil 3a IeiHoCTTa Ha J{py>KeCcTBOTO.
UH(JIAIHOHEH PUCK - PUCKBT OT yBeIHueHNE Ha MHQIIAIMITA € CBBP3aH C HAMAJISIBAHETO Ha
peanHara MoKyInaTeliHa Cruila Ha HKOHOMHUYECKUTE CyOeKTH U €BeHTyalHaTa 00e3leHKa Ha
aKTHBHTE, ICHOMUHHUPAHU B MecTHa BainyTa. CucreMaTa Ha BallyTeH OOpJ KOHTPOIHUpa
MApUYHOTO MpeaaraHe, Ho BBHIIHU (PaKTOPH MOTAT Ja OKaXaT HATHUCK B TIOCOKA HA YBEINYCHUE
Ha [IEHOBHUTE HKUBA. YIIEHCTBOTO HA CTpaHaTa HU B EBpOIEHCKIS ChINO IIe BB3CHCTBA B TOCOKA
MOCTENEHHO W3PaBHSIBAHE HAa BHTPEIIHUTE IICHN C T€3W Ha OCTAHAJIMTE CTPaHU-wIeHKH. KbM
HACTOSIIUS MOMEHT 00aue U KaTo ISJI0 MEXaHU3MbT Ha BaJTyTeH OOp/ OCUTYpsIBAa TapaHIINH, Ye
nH}IAUATa B CTpaHaTa e OCTaHEe MO/ KOHTPOJI U HAMA J]a UMa HEeOJIaronpusiTHO BIUSHUE.
MOJTUTHYECKH PUCK - [TOTUTUYECKUAT PUCK € CBBP3aH C Bb3MOYKHO Bh3HHKBAHE HA
BBTPEIIHOMOIUTHYECKH ChTPECEHUS M HEOIaronpusTHa MPOMsHa B CTOMAHCKOTO
3aKOHOJATeNCTBO. TO3M PUCK € CBBP3aH C Bb3MOXKHOCTTA ITPABUTEICTBOTO HA €/1HA Ibp)KaBa J1a
CMEHHU TOJIUTUKATA CH M B PE3YJITAT HA TOBA [a3apHaTa U MHBECTUIIMOHHA CPe/ia, B KOSITO
paboTAT IpykecTBara Aa ce MPOMEHH HeOIaronpusTHO, 8 UHBECTUTOPHTE J1a TIOHECaT 3aryou.



bearapus e cpaBHUTETHO CTaOMIIHA TOJIUTUYECKH, JOKOJIKOTO HMa KOHCEHCYC B OOILECTBOTO U
OCHOBHMUTE IOJIMTHUECKH CUJIM 10 OTHOIIEHHUE OCHOBHUTE HACOKH Ha NKOHOMMYECKATa IOJINTHKA
U ABITOCPOYHATA OPUEHTALUS Ha CTpaHara. ETo 3al110 MOIUTHYECKUAT PUCK CE OLEHABA KAaTO
HUCBHK U HE C€ 0YaKBAT 3HAUUTEIHHU IPOMEHHU B IIOJIUTHKATA Ha IPABUTEIICTBOTO.

Jpyru cucteMHu puckoBe - /leifHocTTa Ha J[py*ecTBOTO MOKe J1a ObJie MOBJIMSAHA U OT
WU3MEHEHUS B CBETOBHATA U PErMOHAJIHA UKOHOMUYECKA U NIOJUTHYECKA KOHIOHKTYPA.
3abaBsiHETO HA CBETOBHOTO WJIM PETMOHAIHO MKOHOMHUYECKO PA3BUTHE, BOGHHU JEHCTBUS,
Ipa)X/1aHCKO HETIOAUYMHEHUE, IPUPOAHN OSICTBUS WK APYTH (HOPCMaKOPHH 0OCTOSITENICTBA
MOTaT 3HaYUTEIHO Aa 3aTPYIHAT J[pyKECTBOTO IPH OCHIIECTBSBAHE HA IOCTABEHUTE OT HETO
nenu. TpyaHocTTa 3a MpeaBIKIaHe Ha TE3U ChOUTHUS U HEBB3MOXKHOCTTA Ha ITbJIHO 3aCTPaXOBaHe
HaJlara U3Mo0JI3BaHeTo Ha MPELU3eH MOXO0 1 IIPU aHAIK3a Ha HallMYHaTa UH(opManus,
nuBepcudUKanus Ha mopTdeina oT B3eMaHMsI, KAKTO ¥ ONpPEEssIHE Ha ITporpama 3a JAeHCTBHS
IIpYU Bb3HUKBAHE Ha KPU3HCHA CUTYAIHsL.

- Bb3HuKBaHe Ha MPo0/IeMH C JJMKBHAHOCTTA — rojsiMa 4yacT OT aKTUBUTE Ha J[py>KecTBOTO ca
BJIOXKEHHU B JIMKBUJJHA MHCTPYMEHTH (ITApUYHU CPECTBA 1o cMeTKa npu bankara Jlenosurap) u
0€3CpOYHHU WIN C KpaThK CPOK OAHKOBM BJIOT'OBE C OIJIE]] HA TOBA 3a OTPaHUYaBaHE HAa TO3H PUCK
IIpe3 ueTBBPTOTO TpUMECEUHE APYKECTBOTO € 3aKyINHIIO CIEIHUTE HOBH B3EMAHHUS .

OcHOBHHTE MHBECTHIIMOHHM 1IeH Ha ,,J[eonTym naBect” AJICUL] ca:

- OCUTypsIBaHE Ha CTaOMITHO HapacTBAaIll TEKYIIl JOXOJ] 32 aKIIMOHEpHUTE 1o hopMaTa Ha TapUICH
TMBUICHT Wie3 HMHBETCUPAHE MPEANMHO B KAY€CTBEHHU U JIOXOJOHOCHU B3EMaHUS;

- OCUTYpsIBAaHE Ha MaKCUMaJTHA Bh3PBIIAEMOCT Ha KalMTajla Ha aKIIMOHEPUTE TPH ONTHMAITHO
CHOTHOIIIEHUE HA PUCK M IOXOTHOCT HA HHBECTUIINUTE;

- MaKCHUMHU3HpPaHEe CTOMHOCTTA HA MHBECTUIIMHUTE HA aKITMOHEPHUTE Ype3 HEMPEKbCHATO aKTUBHO
yIpaBlieHUE Ha aKTUBUTE Ha JIPYKECTBOTO M NpHI00MBaHe/IpoaakOa Ha B3EMaHU;

Crparerusita 3a HOCTUTaHE HAa HHBECTHIIMOHHUTE LIENH 111e Ob/ie KOHIIEHTPHPAHa BBPXY:

- peanu3upaHe Ha TEKYIIU J0XOIU OT B3eMaHus oA (popMarTa Ha JIMXBHU U MOTAICHUS 0
IJIaBHULIATA;

- HapacTBaHE CTOMHOCTTA HAa MHBECTULIMUTE BbB B3EMaHMsI, IPUTEKABAHU OT JAPYKECTBOTO.

4 UudopMmanus 3a CKJIIOYEHHU F0JIEMHU C/IeJIKH MeXKAY CBbP3aHu JIMIIA.
[Ipe3 pasrnexnanus nepuon ,,Jleoutym Muasect”" AJICUIl He e CKIFOYBAIO CACTKH MEXIY
CBBP3aHHU JUILA.
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